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UVODNi USTANOVENI

Informace o spolecnosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen PS) byly vypracovany v souladu s pravnim fadem
Ceské republiky a pravnimi predpisy EU, zejména ve smyslu &l. 3 a 4 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich
sluzeb) k datu 10. 3. 2021. Tyto informace jsou k dispozici na internetovych strankach www.generalipenze.cz.

Generali penzijni spole¢nost, a.s. si vyhrazuje pravo kdykoliv tyto informace pozménit ¢i doplnit bez pfedchoziho

upozornéni.

PREHLED POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pojem Definice
BOD Predstavenstvo PS
CEO Generalni feditel PS

FAKTORY ESG

Faktory zivotniho prostfedi, socialni faktory a faktory Fizeni spole¢nosti

FOND

Ugastnicky fond nebo transformovany fond, jakozto vlastnik aktiv, ktera
obhospodafuje PS

PS

Generali penzijni spole¢nost, a.s.

RIZIKO UDRZITELNOSTI

Ekologicka nebo spole€enska udalost ¢i udalost souvisejici s Fizenim podniku nebo
podminka, ktera, pokud by nastala, by mohla zasadné negativné ovlivnit hodnotu
investice

RTS Regulaéni technické normy
Cile zalozené na védeckych poznatcich ur€ujici jasné definovanou cestu pro
SBT snizovani emisi sklenikovych plyn(, eliminaci nejhorSich dopadd zmény klimatu a

dal$i hospodarsky rast odolavajici budoucim vlivim

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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ROLE A ODPOVEDNOSTI
Organ / utvar / pozice ‘ Role a odpovédnost ‘
PREDSTAVENSTVO/BOD Predstavenstvo PS je odpovédné za schvalovani a revizi strategie pro fizeni rizik

udrZitelnosti. Pfedstavenstvo strategii schvaluje na navrh generalniho feditele PS.

Generalni feditel pfedklada strategii pro Fizeni rizik udrzitelnosti pfedstavenstvu

GENERALNI REDITEL/CEO PS ke schvalent.

Risk Management pravidelné sleduje expozici v{i¢i emitentdm zahrnutym do
RISK MANAGEMENT seznam( ESG a oveéfuje dodrzovani investi¢nich limitd ESG za tc¢elem sledovani
rizik udrzitelnosti u investi¢nich rozhodnuti.

POSLANI

Spole¢nost PS je pfesvédcéena, Ze proaktivni integrace environmentalnich a socidlnich faktorll a faktord fizeni
spole¢nosti (,ESG”, viz tabulka nize) do investi¢niho procesu pfi obhospodafovani Fondu napfi¢ vSemi tfidami aktiv
pomUze spole¢nosti dosahovat finanéni navratnosti a zaroven spole¢enské hodnoty. PS navic usiluje o ovliviiovani
chovani emitent( prostfednictvim hlasovani na valnych hromadach emitentd a dal$iho zapojeni.

Evropské organy vytvorily pravni ramec pro posileni Gvah o udrzitelnosti v ramci spravy financi za u¢elem dosazeni
dlouhodobé udrzitelného rozvoje. Tento ramec vyzaduje od U¢astnik( finanéniho trhu a finanénich poradct zavedeni
vhodné struktury Fizeni a poskytovani pfesnych informaci o rizicich souvisejicich s udrzitelnosti.

Za timto ucelem Evropsky parlament a Rada dne 27. listopadu 2019 pfijali Nafizeni (EU) 2019/2088 o zverejriovani
informaci souvisejicich s udrzZitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, neboli ,SFDR”, které veslo v platnost dne
29. prosince 2019.

Toto nafizeni si klade za cil dosahnout poskytovani srovnatelnych informaci koncovym investordm o rizicich
udrzitelnosti a propagace faktord ESG pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Nafizeni SFDR bylo dale doplnéno
Nafizenim (EU) 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrZitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088
(,Taxonomie”), které definuje kritéria pro ur€eni, zda Ize danou &innost povaZovat za udrzitelnou z ekologického
hlediska.

Spoleénost PS, pro spinéni pozadavkl stanovenych nafizenimi SFDR a Taxonomie a pfi zvazeni své velikosti,
povahy a rozsahu €innosti €i druhl finannich produktd, které poskytuje, vydava tento dokument zahrnujici strategii
integrace rizik udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani (jak stanovi &lanek 3 nafizeni SFDR), obsaZenou
v kapitole 1, a prohlaSeni o nepfiznivych dopadech na udrZitelnost (jak stanovi ¢lanek 4 nafizeni SFDR ) v kapitole
2.

Kategorie faktoru Priklad faktoru

Aspekty souvisejici s kvalitou a fungovanim Zivotniho prostfedi a pFirodnich
systému, véetné sklenikového vlivu a zmény klimatu; dostupnost pfirodnich zdrojl
v€etné energie a vody; zmény ve vyuzivani pudy a urbanizace; kvalita vzduchu,
vody a pldy; produkce odpadl a odpadové hospodarstvi; ochrana pfirodnich
stanovist a biologické rozmanitosti.

E_
ENVIRONMENTALNI
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Aspekty souvisejici s pravy, blahobytem a opravnénymi zgjmy narodnich a mistnich
komunit, v€etné lidskych prav, ucty k rozmanitosti a podpory rovnych pfileZitosti;

s demografické zmény; zaméstnanost a pravo na sludné pracovni podminky, v€etné
SOCIALNi zakazu détské a nucené prace, BOZP; rozdéleni bohatstvi a nerovnost v ramci zemi
a mezi zemémi; migrace; vzdélavani a rozvoj lidského kapitalu; digitalni
transformace, uméla inteligence, internet véci a robotika; zdravi a pfistup k socialni
pomoci a zdravotni péci; ochrana spotfebitele; plytvani energii a krize tradi¢nich elit.

Aspekty souvisejici s Fizenim a spravou obchodnich spoleénosti a organizaci, v€etné

G- transparentnosti; etiky a bezihonnosti v obchodni praxi a dodrzovani zakond;
GOV!ERNANCE, I?iZENi A korupce; dafiova odpovédnost; struktura vedeni, nezavislost a rozmanitost;
SPRAVA SPOLECNOSTI mechanismus pobidek pro vedeni spolenosti; zainteresované strany a jejich prava,

ochrana/narusovani hospodarské soutéze.
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1. STRATEGIE ZACLENOVANIi RIZIK TYKAJICiCH SE UDRZITELNOSTI DO PROCESU ROZHODOVANi O
INVESTICICH

Tato strategie, vyzadovana ¢l. 3 SFDR, dale také ,strategie“, ma za cil zaclenit rizika pro udrzitelny rozvoj do procesu
rozhodovani o investicich prostfednictvim identifikace, méfeni a zmirfiovani rizik, jak vyplyva z faktord ESG.

Pro spravce aktiv s dlouhodobym horizontem je nanejvy$ dllezity materialni dopad, ktery maji faktory ESG na
dlouhodobé vynosy tfid aktiv. Je proto zasadni zvazit, jak integrace ESG faktor( ovliviiuje dlouhodobé vynosy
z investic a vyuzit vyhod predvidani rizik pomoci analyzy jednotlivych tfid aktiv, s pfihlédnutim k faktorim ESG v
analyze trendd a ocefiovani, pokud jsou vyznamné. Rizika ESG mohou mit vyznamny dopad na tyto faktory
makroekonomickych rizik a tedy i na rizika a navratnost Fond(.

1.1 Hodnoceni rizika udrzitelnosti
Identifikace rizika udrzitelnosti

Cilem procesu identifikace rizik udrzitelnosti je zajistit, aby v§echna vyznamna rizika, kterym jsou Fondy vystaveny,
byla fadné identifikovana, posouzena a zvazena na zakladé jejich pravdépodobnosti vyskytu a zavaznosti, a aby
byla identifikovana a fadné provedena opatfeni k jejich zmirnéni.

Cinnost PS v oblasti hodnoceni rizik ESG je zaloZena na spolupraci se skupinou Generali a na dostupnych tdajich
poskytnutych externimi dodavateli (pfistup na zakladé principu nejlepsiho usili), ktery zahrnuje identifikaci rizik ESG
na urovni sektoru a emitenta:

o Sektor: Ugelem identifikace rizik ESG v ramci sektoru je rozpoznat rizika, kterd by mohla potencialné
zpusobit negativni zmény specifické pro dané odvétvi, jako jsou technologie s nepfiznivym dopadem na
zivotni prostfedi, omezeni typicka pro dany sektor a dopady klimatickych rizik, fyzické i pfechodné. Zejména
sektorova analyza ESG se snazi izolovat problémy, které by mohly potencialné zménit dlouhodobé
konkurenéni sily specifické pro dany sektor, a v tomto ohledu, vzhledem k tomu, Ze ne vSechna odvétvi jsou
vystavena stejnym vyzvam v oblasti ESG, je prvnim krokem sektorové analyzy stanoveni matice priorit, v niz
jsou identifikovana sektorové specificka kritéria napfi¢ environmentdlnimi a socialnimi dimenzemi a
dimenzemi tykajicimi se fizeni spole¢nosti.

e Emitent: Hodnoceni ESG na urovni emitenta zacina identifikaci podstatnych rizik ovliviiujicich spole&nost
s pfihlédnutim k sektoru, do kterého spolecnost patfi, a specifickym rizikim spole¢nosti. Identifikace rizika
emitenta ESG je ur€ena k detekci rizik udrzitelnosti a pfileZitosti, jez mohou ovlivnit vyvoj vykonnosti
emitenta. Pfestoze uspésné strategie ESG mohou pro spole€nost vytvaret hodnotu, spole¢nosti provadéjici
fizeni rizik ESG se mohou vyhnout nakladim fizenim rizik a zvySovanim odolnosti vici odvétvovym a
makroekonomickym nepfiznivym trendim. Analyza ESG u emitenta provedena skupinou Generali umozriuje
méfit rizika ESG a také zachytit, zda se postupy emitenta v ESG v prabéhu Casu zlepsuji nebo zhorsuji.

Méfreni rizik tykajicich se udrzitelnosti a priority

Rizika pro udrzZitelnost, jako jsou faktory ESG, ktera mohou mit negativni dopad na hodnotu investice, jsou
identifikovana ve dvouvrstvém ramci a méfi se jak kvantitativnim, tak kvalitativnim zpusobem, aby bylo mozné
poskytnout co mozna nejaktualnéjsi a nejspolehlivéjsi Ciselné udaje a informace pro investi¢ni rozhodovaci proces.

Riziko udrzitelnosti Ize méfit jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadfeni (srovnavaci/neutraini alokace). Budovani
dat vyuZiva interni vyzkum odborniky na ESG skupiny Generali ve spojeni se zpravami o udrzitelnosti, ESG skoére a
daty od externich poskytovatelu. Data tfetich stran pochazejici od externiho poskytovatele ESG jsou provéfovana a
porovnavana s externimi i internimi prlizkumy. Kvalitativni posouzeni maze PS provést v pfipadech, kdy dostupné
udaje nestaci ke spravnému méreni a fizeni vyznamnych rizik tykajicich se udrzitelnosti.

PS také mlze pouzit méfeni rizika ESG na zakladé podkladi pochazejicich z dalSich dvou klicovych aktivit
provadénych skupinou Generali, tj. spoluprace s emitenty a hlasovani na valnych hromadach. V pfipadé, Ze
vyznamna rizika ESG jsou spojena s konkrétnim emitentem, cilem spoluprace je hloubkové pochopeni pozice,
procesu a chovani spole€nosti, identifikace konkrétnich vylepSeni, ktera by mohla byt implementovana, a podpora
spole€nosti pfi prosazovani pfechodu k Sir§imu naplfovani ESG kritérii. Aktivity spojené s vykonem hlasovacich prav
také mohou byt zdrojem pro identifikaci a méfeni rizik.

Hodnoceni ESG se zaméfuje na podstatna rizika v kazdém odvétvi nebo podnikani.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb 6
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Hodnoceni rizik ESG je zaloZeno na nejlepSim usili a je ur€eno k identifikaci, méfeni a monitorovani rizik udrzitelnosti
pro kazdého emitenta na zakladé dostupnych (daju od skupiny Generali nebo externich poskytovateld a na
dostupnych udajich od emitentl. Tento proces je kombinaci vice prvkd, po€inaje matici priorit, jejimz cilem je
identifikovat faktory ESG, které jsou vyznamné pro kazdy primyslovy sektor, a poté urcit skére ESG zahrnuijici i dal$i
faktory ESG, jako jsou vySe uvedené vysledky hlasovani a spoluprace.

Na zakladé ziskanych Udaja si PS klade za cil identifikovat a kvantifikovat ty faktory a postfehy, které mohou posilit
a lépe formovat investi¢ni doporu€eni na zakladé jejich finan€ni vyznamnosti.

Mezi rizika udrzitelnosti mohou patfit zvySené naklady na vynosy, vyzkum a vyvoj, kapitalové vydaje (Capex),
mimoradné vydaje, podminéné zavazky a rezervy, penzijni a jiné zavazky, naklady na kapital pro emitenty. Emitent
mUze také zachytit pfilezitosti vstupem na nové trhy (napfiklad prostfednictvim zelenych produktd) nebo
pfizpGsobenim svych stavajicich produktd vyvoji poptavky. Tyto prvky mohou také vést k pozitivni a negativni
dynamice cen a pfimym dopadim na hmotna i nehmotna aktiva.

1.2  Strategie udrzitelnosti rizik

Na zakladé dostupnych Gdaji od Generali Group a jinych poskytovatell dat mize PS implementovat Sirokou Skalu
screeningovych strategii ESG zaloZenych na aplikaci:

e Negativniho / Vylu€ujiciho screeningu zaméfeného na omezeni investic do statu, spole¢nosti nebo sektoru
na zakladé konkrétnich kritérii ESG;

e Screeningu zaloZzeného na identifikaci emitent(, ktefi nesplfiuji minimalni mezinarodni standardy prdmyslové
nebo vladni praxe;

e Pozitivniho nebo Best-in-class screeningu: investice v sektorech, statu, spole¢nostech nebo projektech
vybranych pro pozitivni vykon ESG ve srovnani s primyslovymi partnery.

Negativni / Vylu€ujici screening

Skupina Generali pouziva Negativni / VyluGovaci screening pro Ucely vylouceni urc€itych emitentll z investic na
z4kladé jejich zapojeni do konkrétnich obchodnich aktivit.

PS je rovnéZ opravnéna vyuzivat limity pro investice do spolecnosti s Negativhim / Vylu€ovacim screeningem,
pficemz mUlze tento postup pouZzit pro rizné kategorie rizik ESG.

Poskytovatelé udaju ESG umoznuji identifikovat emitenty, ktefi nesplfuji screeningova kritéria. Seznam emitentd,
ktefi nesplfiuji pozadavek ESG stanoveny investiCni strategii Fondu, je vyuzivan pfi definovani omezeni konkrétnich
investic do Fondu.

Screening zalozeny na identifikaci emitentt

Screening zalozeny na identifikaci emitentd, uplathovany PS na zakladé shromazdénych udaju od externich
poskytovatell, odpovida identifikaci emitentd zapojenych napfiklad do:

e poruSeni Smlouvy o nesifeni jadernych zbrani;

e poruseni Umluvy o zakazu vyvoje, vyroby, hromadéni a pouzivani chemickych zbrani a o jejich znigeni;

e poruSeni Ottawské smlouvy;

e poruseni Umluvy o kazetové munici (CCM);

e poruSeni globalniho paktu OSN;

e poruSeni zasad lidskych prav;

e vazného poskozeni zivotniho prostfedi;

e piipadl hrubé korupce.
PS detekuje tyto skute¢nosti na zakladé dostupnych udaju, aby vyhodnotila zpUsobilost emitent, do jejichZ cennych
papird investuje, a to pfipad od pfipadu.
PS vychéazi z posouzeni rizik pfipraveného specialisty skupiny Generali s pfihlédnutim k zavaznosti pfisluSnych rizik
ESG na urovni jednotlivych emitenta.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb 7



Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4

Generali penzijni spoleénost, a.s. jgt' GENERALJ .
ICO: 61858692 B2k PENZIINIT SPOLECNOST

Hlavnim nastrojem pro fizeni rizika je stanoveni maximalnich limit( pro expozici riziku, a to:
e Seznam emitentl s velmi vysokou expozici rizik z hlediska ESG a
e Seznam emitentl s vysokou expozici rizik z hlediska ESG.

Pozitivni screening

Za ucelem zminéni rizik udrzitelnosti mize PS definovat investi¢ni spektrum tak, Ze investice do cennych papird
emitentl v této kategorii musi splnit poZadavky z hlediska napInéni kritérii ESG, které odpovidaji stanovenym limitm.

KliC¢ovym aspektem v metodikach pozitivniho screeningu je skore ESG, které analytici ESG pfifadili pro dané
investiCni spektrum, a které zahrnuji identifikovana rizika udrZitelnosti. Pokud pfidélené skoére nepfesahuje
stanovenou prahovou hodnotu, mohou byt emitenti akceptovani v investiénim spektru. OdliSné od hodnoceni
analytika ESG Ize postupovat, pokud Ize vyznamné problémy ESG vyfesit prostfednictvim spoluprace se samotnym
emitentem.

Zaclenéni reputaéniho rizika

Kontroverze v oblasti ESG mohou byt nakladné a dokonce i vysoce uznavani emitenti podléhaji reputaénimu riziku.
Jako dalSi nastroj pro usnadnéni integrace ESG a pomoc pfi informovani o kratkodobé investi¢ni vykonnosti PS na
zakladé shromazdénych udajl od externich poskytovatelt dat sleduje reputaéni riziko emitentt a hodnoti moznost
jejich vylou€eni z investi€niho spektra na zakladé etickych uvah nebo identifikace dalSich rizik ESG. Hodnoceni
kontroverzi je klicovou soucasti integracniho ramce ESG ve skupiné Generali. Divodem je skutecnost, Ze
spole¢nosti ¢asto Celi soudnim sporim, skupinovym Zalobam, regulaénim pokutdam a pokutam vyplyvajicim z
kontroverzi, které mohou ovlivnit sou€asné finan¢ni ocenéni a/nebo budouci vykony, ale které se v realném Case
neodrazeji v hodnoceni ESG. K okamzitému zachyceni pozitivnich/negativnich signali vyuziva skupina Generali
interni databazi, ktera se pravidelné aktualizuje.

Integrace klimatickych faktoru

Mezi tématy ESG ziskaly obavy souvisejici s klimatem nejvétsi vyznam v dasledku rostoucich regulacnich a
spoleCenskych tlakd a jejich rostoucich dopadd na emitenty, pokud jde o zménu jejich fungovani a fyzicka rizika.
Témata tykajici se klimatu jsou jako takova zaclenéna do vlastniho vyzkumu ESG ve skupiné Generali a predstavuji
také samostatné téma.

Nafizeni tykajici se klimatu exponencidlné rostou a PS peclivé zvazuje proaktivni pfistup pfi budovani
mnohostrannych klimatickych strategii.

JakozZto sou&ast skupiny Generali je PS také aktivni zejména v podpofe strategii spoc€ivajicich v dekarbonizaci.

PFi provadéni analyzy a optimalizace vlivu klimatu na dluhopisy i akcie v obhospodafovanych Fondech se PS opira
o metodiku skupiny Generali zalozenou na fundamentalnich a kvantitativnich metrikach. V ramci analyzy je mozné
vzit v potaz Sirokou Skalu dynamickych ukazateld, jako napf.:

e Zpétna a vyhledova emisni kritéria (skute€né a oCekavané emise: zplsoby dekarbonizace);
e Vyrovnani teplotnich scénafq;

e Klimaticka historicka data;

e Nezavislé srovnani klimatu;

e Aktualni klimaticka pozice spole¢nosti;

e Aktualni klimaticka pozice stata.

Na zakladé analyzy |ze implementovat strategie v oblasti klimatu s cilem zajistit, aby investi¢ni pozice Fondu odrazela
pohled spole€nosti a zaméfila se také na pfechodova a fyzicka rizika.
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1.3  Rizeni procest
Rizeni procesu hodnoceni a integrace rizik ESG

Pfedstavenstvo PS je odpovédné za schvalovani a revizi strategie integrace rizik udrzitelnosti. Pfedstavenstvo PS
schvaluje strategii na navrh generalniho feditele PS, ktery je rovnéz odpovédny za jeji implementaci.

HlaSeni zprav o procesu hodnoceni a integrace rizik ESG

PS kazdorocné zvefejfuje na svych webovych strankach aktualizovanou verzi této strategie; nedojde-li ke zvefrejnéni
aktualizované verze, ma se za to, Zze nedoslo k Zzadnym zménam.

Interné je pFedstavenstvo PS kazdoro¢né informovano o provadéni této strategie za uCelem posouzeni a
pfezkoumani podkladové metodiky a vysledka.

Interni u€astnici investi¢niho procesu jsou pfijemci relevantnich informaci souvisejicich s hodnocenim a integraci
rizik ESG, aby mohly plnit své dohledové role v investi€nim procesu. Kromé toho dalSi za¢astnéné strany dostavaji
aktualni informace a podle potfeby se do vySe popsaného procesu zapoju;ji.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb 9
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2. PROHLASENi O NEPRiZNIVYCH DOPADECH NA UDRZITELNOST

ProhlaSeni o zasadach rfadné péce, pokud jde o hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti, dale také jen ,prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech® nebo ,prohlaseni“, ma za cil popsat
identifikaci, stanoveni priorit a pfijata opatfeni v souvislosti s dopady na faktory udrzitelnosti vznikajicimi ¢innostmi a
investi¢nimi rozhodnutimi ¢inénymi nebo planovanymi PS; pfi nalezitém zohlednéni velikosti PS a povaze a rozsahu
¢innosti PS a typl financnich produktd, které poskytuje.

PS povazuje tento dokument za skuteény pralom v seznamovani s nejlep§imi internimi postupy pro udrzitelnost,
pficemz vytvarené standardy pro spolehlivé metodiky a udaje a informace o nich budou poskytnuty v budoucnu.

Jako jedna z ptednich penzijnich spolegnosti v Ceské republice podporuje PS pokrok v oblasti celosvétovych
environmentalnich a spolecenskych problému. Véfime, Ze skuteCny dopad, ktery mGze PS mit na faktory
udrzitelnosti, ma velkou dulezitost; od provadéni investicnich rozhodnuti sméfujicich k urychlovani pfechodu
k nizkouhlikové ekonomice nebo k ekonomice s nulovymi emisemi po snizovani pravdépodobnosti udalosti, jako
jsou nahlé spoleCenské rozvraty. Na druhé strané PS véfi, ze negativni externality, které spolecnosti Casem vytvori,
se negativné projevuji v jejich ucetnich dokladech, pfiemz postupné negativné ovliviiuji vykonnost investi¢nich
nastroj drzenych jednotlivymi investory. Z tohoto ddvodu PS implementuje zmirfujici opatfeni (napf. pomoci vykonu
hlasovacich prav a jiného zapojeni) k eliminaci ¢i snizeni negativniho dopadu nepfiznivych faktor( udrzitelnosti na
své finan¢ni vynosy a na finanéni vynosy jejich Fondu. Dale si je PS védoma, Ze nedostatek spoleénych nastroju k
popisu nepfiznivych dopadud a jejich moznych finanénich disledkl otevira cestu k rozdilnému vykladu, méfeni a
zmirfiovani rizik, pfi¢emz se zmenSuje podil systémového rizika, kterému by bylo mozné zamezit odpovidajicimi
analytickymi nastroji a opatfenimi.

Z tohoto duvodu PS, dobrovolné dodrzujici €l. 4 nafizeni SFDR, zamysli pfispét finanénimu odvétvi standardizaci
nejlepsiho postupu a transparentnim sdélovanim informaci.

2.1 Identifikace a stanoveni priorit hlavnich nepfiznivych dopadt na udrzitelnost

Nespravné zaméfena investi¢ni rozhodnuti mohou mit potencialni nepfiznivy dopad na zainteresované subjekty,
zivotni prostfedi a spoleCnost.

Za dllezity odkaz pro identifikaci externich nepfiznivych dopadud a stanoveni jejich priorit povazuje spole¢nost PS,
jakoZto soucast skupiny Generali, matici priorit, ktera je k dispozici online.

PS véfi, ze pokud jde o dopady jeji Cinnosti, je jednim z nejrelevantnéjSich témat zména klimatu. PS mize mit
dllezity dopad na zivotni prostfedi prostfednictvim svych investi¢nich rozhodnuti. PS mize jako spravce aktiv ovlivnit
emitenty investi¢nich nastroju, a to snizenim investic do spole¢nosti znecistujicich Zivotni prostfedi a naopak
nasmeérovanim investic ve prospéch téch emitentu, jejichz Cinnost je z ekologického hlediska pfijatelngjsi. Pokud jde
o socialni faktory a faktory Fizeni spole€nosti, PS dale povazuje za nanejvys dllezité obchodni zapojeni a chovani
spole€nosti, do nichZ bylo investovano. Tyto faktory by mohly nepfiznivé ovlivnit SirSi spoleénost a spravu a fizeni
spole€nosti, tedy jejich dlouhodobou vykonnost.

Kromé toho mlze PS zavést pro své Fondy etické filtry, jejichz cilem je zamezit investovani do spolecnosti
odpovédnych za poruSeni etickych pravidel nebo zapojenych v kontroverznich podnikatelskych sektorech. PS véfi,
ze tato témata maji nejvyssi dllezitost pro posouzeni celkového dopadu jeji Cinnosti na faktory udrzitelnosti.

Na zakladé vysSe uvedeného a vzhledem k pfistupu skupiny Generali se PS rozhodla posoudit své dopady na faktory
udrzitelnosti prostfednictvim tfi rdznych kritérii, z nichz dvé se tykaji zmény klimatu a jedno je vztazeno
k podnikatelskému zapojeni emitent(.

Prehled faktord (PAI), na néz se PS zaméfuje:

e Emise sklenikovych plynia: Prostfednictvim investiénich rozhodnuti muZeme financovat spole¢nosti a

stopy nasich portfolii a investic ukazuje, jak dobfe naSe investice podporuji CistSi svét.

e Expozice tézby uhli: Expozice vuci uhelnému sektoru (respektive vici sektoru pevnych fosilnich paliv)
predstavuje podil investic do sektorll pevnych fosilnich paliv. TéZba uhli a jeho zpracovani je jednomysiné
povazovano za jednu z ¢innosti, které nejvice poskozuji Zivotni prostfedi. Pfi vlastnim spalovani za ucelem
vyroby elektfiny produkuje uhli ve srovnani se zemnim plynem pfiblizné dvakrat vice emisi sklenikovych
plynG. Strategie postupného zastaveni pouzivani uhli maji za cil pfechod investic ze zdroju naro¢nych na
uhlik (uhli) smérem k obnovitelnym zdrojim energie. V navaznosti na strategie Fondd jsou zavedeny
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investiCni limity na emitenty, jejichz pfijmy pochazeji z téZby a zpracovani uhli, které PS bude periodicky
prezkoumavat a aktualizovat.

e Expozice vi€i kontroverznim zbranim: Podle principl pouzitych etickych filtr(i spole¢nost PS neinvestuje
do spoleCnosti, které vyuZivaji, vyvijeji, vyrdb&ji & nabyvaji kontroverzni zbran& (kazetové pumy,
protipéchotni naslapné miny, nuklearni zbrané, biologické a chemické zbran&) nebo klicové souéasti nebo
poskytuji sluzby souvisejici s takovymi zbranémi, vytvareji jejich zasobu nebo s nimi obchoduji.

S ohledem na dalsi pfistup skupiny Generali a na zakladé seznamu definovaného v aktualnich RTS, PS po
nabyti jejich G€innosti v priibéhu jejich implementace posoudi, které nové faktory by mély byt zohlednény
v ramci této politiky.

2.2  Opatieni k feseni hlavnich nepfiznivych dopadt na udrzitelnost

Vzhledem k tomu, Ze jde o prvni obdobi pro zvefejnéni téchto informaci spoleCnosti PS, bude PS pfijata opatfeni
nadale pribézné monitorovat. PS je jiz zapojena v iniciativach skupiny Generali, které maiji za cil omezeni nebo
eliminaci potencialniho nepfiznivého dopadu investic.

Aplikace etickych filtrii

Seznam omezuijici investice zahrnuje spole¢nosti, které vyhovuji jednomu nebo vice z nasledujicich kritérii:
e poruSeni Smlouvy o neSifeni jadernych zbrani;
e pfimé zapojeni v oblasti kazetovych pum, protipéchotnich naslapnych min a biologickych/chemickych zbrani;

e zapojeni v jednom nebo vice nasledujicich porusenich principl iniciativy OSN Global Compact: zavazna
nebo systematicka poruseni lidskych prav; zavazné skody na zivotnim prostfedi; masivni korupce;

¢ vylouceni uhelného sektoru a zivicnych (dehtovych) piska.

Skupina Generali se zavazala vyloucit jakékoli nové investice do podnikd souvisejicich s uhelnym sektorem
a zivicnymi pisky. Existuje zvlastni (fj. méné pfisna) uprava pro zemé, ve kterych ekonomika a zaméstnanost silné
zavisi na uhelném sektoru'. V této Upravé (v souladu s tzv. ,tranzitivnim pfechodem“ popsanym nize) skupina
Generali akceptovala maximalni limit pro expozici investic do tézby a zpracovani uhli, kdy zvyseni téchto limitl neni
povoleno.

Podle Udaji z Ramcové umluvy OSN o zméné klimatu (United Nations Framework Convention on Climate Change
— UNFCCC) ovlivni pfechod na nizkouhlikovou ekonomiku témé&F 1,5 miliardy pracovnikd po celém svété. Z tohoto
dlvodu skupina Generali podporuje myslenku ,tranzitivniho pfechodu® také u pracovnik a spolecenstvi
pfispivajicich ke zdravé, odolné a udrzitelné spole¢nosti, kde nikdo neni ,ponechan vzadu®.

Proto strategie skupiny Generali neobsahuje pouze opatfeni v oblasti investic, ale spoléha také na zapojeni
u kliCovych zainteresovanych subjektl, véetné politickych aktérd, nevladnich organizaci a spole¢nosti.

PS bude skupinu Generali nasledovat v aktivnim zapojovani emitentl do dialogu s cilem zvySovani jejich Usili
smérem k naplfiovani pfistupu ,tranzitivniho pfechodu®, a to prostfednictvim plani na snizeni dopadl na Zivotni
prostfedi, strategii pfechodu na nizkouhlikové €innosti a pfijeti opatfeni na ochranu spoleénosti a obyvatel (zejména
pokud jde o vyrobky, u kterych to bude vhodné). Proces zapojeni zapo€al v &ervenci 2018. Aktualizace tohoto
procesu jsou pravidelné zvefejfiovany prostfednictvim nefinanéniho reportingu skupiny Generali.

V pfipadech, kdy jsou zavedeny etické filtry, jsou emitenti zafazeni na tomto seznamu vylou&eni z investi¢nich
rozhodnuti tykajicich se PS a Fondu.

Tranzitivni prechod na nizkouhlikovou ekonomiku

Spole¢nost PS bude déle dobrovolné usilovat o sniZovani emisi portfolii a — obecnéji — pfechod na nizkouhlikovou
ekonomiku, s pouzitim metodiky vyvinuté skupinou Generali pro posuzovani a zlepSovani citlivosti portfolii na zménu
klimatu (i) identifikaci prikopnickych a naopak zaostavajicich spolecnosti z hlediska vlivu na klima a (ii) optimalizaci
portfolii podle riznych strategii v oblasti klimatu, jak je doporu¢eno podle pfevladajici trzni praxe. Tato metodika by
méla zahrnovat pouziti kritérii a indikatord zaméfenych na budoucnost, vybranych podle pfesvédceni skupiny

1 Zemé, ve kterych podil uhli na narodnim energetickém mixu pfekracuje 45 % (podle udaji Mezinarodni agentury pro energii)
a ve kterych je skupina Generali primarnim investorem a/nebo pojistitelem.
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Generali, ze hodnoceni rizika spojeného s klimatem zalozené vyhradné na retrospektivnim pfistupu je nedostate¢né
k pokryti pravdépodobnych moznosti budouciho vyvoje. Pfikladem takového vyhledového indikatoru jsou zavazky
spole¢nosti v oblasti SBT. Tato metodika dale popisuje, jak se metriky pro posuzovani vlivu na klima méni v ¢ase,
coz prispiva k podpofre portfolio manazer( pfi zohlednéni téchto metrik béhem investi¢nich rozhodnuti a monitoringu.

2.3 Politika aktivniho zapojeni

Cinnost PS zacilena na zmirnéni vlastnich negativnich dopad(i neni vedena pouze po linii investiénich rozhodnuti,
investovani nebo nabizeni investi¢nich produktd a sluzeb, ale je prosazovana také aktivnim zapojenim do dialogu
se spole¢nostmi (emitenty) a hlasovanim na valnych hromadach s cilem podpofit pozitivni zménu. SniZovani dopadu
na faktory udrzitelnosti prostfednictvim snizovani dopadd ¢innosti emitent( je pozitivnim feSenim jak pro né samé,
tak pro investory a udrzitelnost.

PS se hlasi k Politice zapojeni skupiny Generali, ktera je k dispozici online, a v niz jsou definovany principy, ¢innosti
aktivniho vlastnictvi a odpovédnosti, jimiz se Fidi role skupiny Generali jako spravce aktiv a fondu. V této roli vystupuje
skupina Generali zodpovédné a v souladu s timto pfistupem (i) monitoruje emitenty a jejich zapojeni do finanénich
a nefinancnich témat, véetné zalezitosti ESG, a (ii) hlasovanim na valnych hromadach podporuje Sifeni nejlepSich
postupll z hlediska spravy a fizeni, profesionalni etiky, socialni koheze, ochrany Zivotniho prostfedi a digitalizace.
Spoleénost PS koordinuje €innost zapojeni se skupinou Generali za u€elem dosazeni maximalniho dopadu v ramci
aktivniho zapojeni.

Politika zapojeni skupiny Generali byla vypracovana v souladu s povinnostmi uvedenymi v ¢l. 3g Smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud
jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionarl, a jsou v ni fFadné zohlednény nejlepsi postupy z mezinarodnich
standardd.

Skupina Generali povazuje aktivni zapojeni obecné za konstruktivni dialog s rdznymi cili: posilit znalost emitenta,
sdilet zalezitosti skupiny Generali tykajici se ESG a poté predkladat uskutec¢nitelna doporuceni s cilem fesit mozné
problémy v oblasti ESG. Cilem jednani s Fidicimi pracovniky a fediteli spole¢nosti je sdileni dlouhodobé orientace s
konstruktivnim pfistupem orientovanym na vysledky. Jednani se zaméfuje na seznameni se s tim, jak spole¢nosti
transformovaly sv(j provozni model tak, aby zakotvily principy ESG napfi¢ svou organizaci. Kromé toho by se v
relevantnich pfipadech mohla uskutec¢nit spoluprace s dalSimi investory sdilejicimi stejné zalezitosti ¢i témata s cilem
maximalizovat dopad na zapojenou spolecnost.

Rozsahly popis €innosti provadénych skupinou Generali prostfednictvim aktivniho zapojeni a hlasovani na valnych
hromadach Ize nalézt v Generali Group Active Ownership Report, ktera je k dispozici online.
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